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Kistefos AS etablerte i 2006 "Kistefos Public Service Fellowship Fund”.

Fondet ble opprettet for a gi norske studenter skonomisk stgtte til a ta en
mastergrad innenfor offentlig administrasjon ved John F. Kennedy School
of Government, Harvard University, USA.

Fondet finansierer minst to studie-
plasser arlig fra 2007-2013 og finan-
sieres gjennom en donasjon pa rundt
atte millioner kroner fra Kistefos AS.
Mottakere av stipendet ma signere en
kontrakt som binder dem til & virke

i offentlig sektor i Norge i en periode
pa minst tre ar etter endt utdannelse.

Bakgrunnen for at man valgte &
etablere fondet var at Christen
Sveaas sitter i Dean’s Counsil (rektors
rad) ved skolen, og malsetningen
med fondet er & utdanne profesjonelle
ledere som vil bidra til bedre og mer
effektiv ledelse av norsk offentlig
sektor.

For & sgke Kistefos Public Service
Fellowship Fund, m& man fgrst ha
kvalifisert seg til studieplass ved
J.F. Kennedy School of Government.
Skolens sedvanlige opptakskriterier,
s& som ledelseskvaliteter, engasje-
ment for forbedret styring,
akademiske kvaliteter, yrkeserfaring
og lederpotensial vil bli vektlagt i
sgkeprosessen.

Kandidater som er tildelt studie-
plass ved JFK School of Government
er samtidig kvalifisert til Kistefos-
stipendet.

En komité bestaende av Sonia Mykle-
tun, leder av US-Norway Fulbright
Fondation for Educational Exchange,
Rune Bjerke, Konsernsjef DnBNOR,
Teresita Alvarez Bjelland, Harvard
Alumni, Eli Englek, rektor Oslo
Handelsgymnasium og Age Korsvold,
adm. direktgr i Kistefos, er med pa

& godkjenne hvilke studenter som
far tildelt Kistefos-stipendet, etter at
John F. Kennedy School of Govern-
ment har lagt frem sin innstilling.

Tidligere og kommende uteksaminerte
elever fra Oslo Handelsgymnasium
oppfordres spesielt til & spke og vil bli
foretrukket gitt ellers like kvalifika-

sjoner.

Hgsten 2007 startet de fgrste to
studentene som har mottatt Kistefos-
stipendet, Bjgrn Klouman Bekken

og Ole W. Borge, ved J.F. Kennedy
School of Government:

—

Bjgrn Klouman Bekken og Ole W. Borge

Jeg er sveert takknemlig for Kistefos-
stipendet ettersom det gir meg
muligheten til & studere pa Harvard
Kennedy School.

Jeg stortrives pa skolen bade faglig

og sosialt. Jeg tar glimrende, utfor-
drende kurs med professorer i
verdensklasse. Samtidig har jeg under-
vist litt selv 1 politisk akonomi, som

har veert en laererik erfaring.

Men ogsa utenfor klasserommet er
Kennedy School et svaert spennende



Kistefos sponser mastergradstudier i offentlig administrasjon ved Harvard Universitetets John F. Kennedy School of Government.

sted. Interessante foredragsholdere

kommer hele tiden innom skolen. Det
er ogsa et intenst sosialt liv med inter-
essante medstudenter fra hele verden.

Harvard Kennedy School har sveert
haye skolepenger. Takket vaere
Christen Sveaas og Kistefos-stipendet
vil flere nordmenn som vil forfalge
en karriere innenfor politikk og
administrasjon studere her. Ole og
Jeg er derfor de farste av en rekke
nordmenn som er sveert takknemlige
for denne fantastiske muligheten.

Bjorn Klouman Bekken

Kistefos-stipendet har gitt meg en
unik mulighet - 3 ta en Master of
Public Administration pa Kennedy
School of Government. lkke bare er
det interessant & gjore faglige dyp-
dykk innen administrasjon og ledelse.
Det er ogsa veldig givende & ta del i et
internasjonalt miljg med mennesker
som alle har lyst til 3 bidra med noe
positivt i samfunnet.

A studere pa topp universiteter i USA
er dyrt, og det kan gjore det til en
utfordring & kombinere studier der med
en karriere innenfor offentlig sektor.
Det er veldig positivt at Christen Sveaas
og Kistefos gjennom stipendet gir
mennesker som har lyst til § bidra

til en bedre offentlig sektor en slik
studiemulighet. Jeg er dem en stor
takk skyldig.

Ole W. Borge

Kistefos AS har sammen med Fred.
Olsen & Co stgttet forskningsstiftelsen
Explico i 2007 og bidratt til viktig og ny
banebrytende viten om var forhistore.
Explico bruker DNA-analyser i historie-
forskningen for & gjgre nye oppdagelser
om var egen historie.

Stetten har fgrst og fremst blitt brukt til
& finne en historisk link mellom den lyse
huleboende urbefolkningen pa Kanari-
gyene og Skandinavia, men ogsa til &
jakte pa Christopher Columus’ opprin-
nelige opphav og pa utforskning av
gamle skandinaviske bosetninger ved
Svartehavet. For mer informasjon om
stiftelsen se: www.eplico.no
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Stiftelsen Kistefos-Museet ble dannet i 1996 gjennom gaver fra Jevnaker
kommune og Christen Sveaas. Stiftelsens formal er a drive museum og
forskning knyttet til A/S Kistefos Traesliberis industrielle virksomhet.

P& museets omrade finner man en av svaert fa skulpturparker i Norge. Den
er i stadig utvikling og er etter hvert blitt en av de stgrste i Norden.

Pa Kistefos-Museet opplever man ro,
den stilleflytende elven, den til tider

buldrende fossen, kunst og skulpturer,

men primeaert formidler museet et

sentralt kapittel i norsk industrihistorie.

Tremassefabrikken, A/S Kistefos
Traesliberi, ble grunnlagt i 1889 av
konsul Anders Sveaas (1840-1917).
Fabrikken ble reist ved Randselven i
lgpet av ett &r og naerheten til
vannkraftressursene var avgjgrende.
Kraftstasjonene ved Kistefossen som
0gsa var eiet av selskapet, ga
opprinnelig energi til fabrikken, men
den produserte etter hvert ogsa
elektrisk kraft til allmenn forsyning.
Inntil 1955 tilvirket Kistefos Treesliberi
tremasse som gikk til norsk og
europeisk papirindustri.

P34 1900-tallet var det over 70
tremassefabrikker i Norge, i dag
finner man det eneste bevarte
anlegget ved Kistefos-Museet.
Fabrikkanlegget befinner seg pa
Riksantikvarens liste over bevarings-
verdige teknisk-industrielle kultur-
minner og Kistefos-Museet mottar
arlig betydelig stotte fra Riksantikvaren

over Miljgverndepartementets
budsjett.

Som en del av museets utvikling
drives det forskning pa norske
tresliperiers historie, blant annet
gjennom systematisering og katalogi-
sering av det omfattende historiske
arkivet etter A/S Kistefos Treesliberi
og andre bedrifter i omradet.

Kistefos AS er hovedsponsor for
Kistefos-Museet og bidro i 2007 med
6,8 millioner kroner. I tillegg mottok
Kistefos-Museet midler til forskning
innenfor museets fagomrader fra A/S
Kistefos Treesliberi og driftstilskudd
fra Anders Sveaas” Almennyttige
Fond. Andre bidragsytere til driften
av museet i 2007 har vaert hjemkom-
munen Jevnaker i Oppland fylke,
samt Sparebank 1 Ringerike og
Sparebank 1 Jevnaker Lunner.
Stiftelsen UNI ga i 2007 tilsagn om
et betydelig stgttebelap til diverse
sikringstiltak pa Kistefos-Museet.
Alle bidragsytere er viktige stgtte-
spillere og avgjgrende for at museet
skal kunne utvikles og tiltrekke seg
nye besgkende.

Kistefos-Museet apnet sesongen
2007 den 13. mai med en variert
meny. Det ble avduket to flotte nye
skulpturer av den britiske kunstneren
Tony Cragg (f. 1949), I'm Alive (2004)
og Bent of Mind (2005). Petroc Sestis
verk Energy/Matter/Space/Time
(2006), med sin roterende virvel, ble
en umiddelbar publikumsfavoritt.

| Nybrukets fgrste etasje &pnet
fylkesordfgrer Audun Tron arets
hovedutstilling Bak vinduet - Norske
interigrer fra Tidemand til Tandberg.
Utstillingens tema var, som tittelen
vitner om, et bredt spekter av eldre
og nyere kunst innen interigrmotivet.
Foruten de kunstnere det ble henspilt
til i tittelen, kan man trekke frem
skikkelser som Harriet Backer og
Christian Krohg og samtidskunstnere
som Ida Lorentzen og Mikkel
McAlinden. | Nybrukets annen etasje
kunne publikum se utstillingen

Pulp 11, som ble apnet av den
britiske artisten Malcolm McLaren.
Ustillingen tok for seg eksempler pa
11 norske og internasjonale kunstne-
res bidrag innen avis- og magasin-
media.



Skulpturparken pa Kistefos-Museet ble utvidet med tre nye skulpturer i 2007. Fra venstre ser man Energy/Matter/Space/Time (2006) av Petroc Sesti,
i midten den gamle tresliperibygningen og til heyre Bent of Mind (2005) av Tony Cragg.

For gvrig ble det vist installasjonsverk
av den svenske samtidskunstneren
Magnus Wallin og den unge norske
kunstneren Heidi Marie Wien.

Hovedsesongen 2007 varte frem til
30. september og inneholdt et
omfattende konsert- og foredrags-
program som i all hovedsak ble godt
besgkt. Den 4. november dpnet en ny
utstilling i Nybrukets fgrste etasje,
med tittel Dansen gjennom skugge-
heimen - Aksel Waldemar Johannessen
- Arbeiderklassens maler. Denne
bredt anlagte utstillingen av "den
glemte kunstner” Johannessen
(1880-1922] ble vist hver helg frem til
og med 16. desember.

Det var over 22.600 besgkende ved
Kistefos-Museet i 2007, en gkning pd
over 60% fra aret fgr, og er det
hoyeste besgksantallet hittil i
museets historie.

Sesongen 2008 vil dpne sgndag

25. mai. Arets hovedutstilling viser
bredden og kvaliteten i maleren Thore
Herambs kunstnerskap gjennom et
meget langt og fargerikt liv. Herambs

(f. 1916) kunstnerskap spenner fra
kubistisk inspirerte arbeider pa
1940- og tidlig 1950-tallet til hefti-
gere penselstrgk og dristigere, men
temmede fargekombinasjone fra
slutten av 1950-&rene og helt frem til
i dag. Utstillingen er kalt " Thore

Heramb - fargekomponisten”. Vi
h&per publikum vil ha glede av
Herambs naturskildinger, musikalske
fargeglede og de mange aktene han
aldri har sluttet & fryde seg over a
mane frem ved hjelp av sin rike palett
og fargenes mange valgrer.

Tony Cragg og Christen Sveaas pa vei gjennom den tredje nyankomne skulpturen /'m alive
(2004) av Tony Cragg. Bildet er tatt under &pningen av Kistefos-Museet 13. mai 2007.
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Resultatregnskap

Morselskap Konsern
2006 2007 (Belop i NOK 1000] Note 2007 2006 2005
DRIFTSINNTEKTER
0 0 Fraktinntekter skip og lektre 1 5839 967 4729133 1229 884
0 0 Gevinst ved avgang anleggsmidler 1 941 35 146 233 249
336 545 Annen driftsinntekt 1 105 887 13517 139 143
336 545 Sum driftsinntekter 5946795 4777796 1602276
DRIFTSKOSTNADER
33021 45749 Lennskostnader 4,5 174171 109 840 74 679
0 0 Driftskostnader skip og lektre 2 4961733 4074380 734 655
0 0 Driftskostnader fast eiendom 1165 4272 3908
1985 2 087 Avskrivninger pé varige driftsmidler og immaterielle 6 124 952 146 528 119 542
eiendeler
38052 46 391 Annen driftskostnad 147 925 153 933 183 585
73 059 94 227 Sum driftskostnader 5409 947 4488953 1116370
(72723) (93 682) DRIFTSRESULTAT 536 849 288 843 485 906
FINANSINNTEKTER 0G -KOSTNADER
141 522 284 704 Inntekt pd investering i datterselskap og tilknyttet selskap 7 342 302 154
12 020 26 277 Renteinntekter fra selskap i samme konsern 0 0 0
8 491 17 155 Annen renteinntekt 51178 22 627 21793
21012 162 935 Realiserte gevinster aksjer og andre fin. instrumenter 165 626 25558 313 584
7 478 76 454 Annen finansinntekt 3 127 794 38916 56 552
79 214 (1103) Verdiendring av aksjer og andre fin. instrumenter (452) 49 279 (118 666)
(70 220) (55 649) Rentekostnader til selskap i samme konsern 0 0 0
(57 163) (90 220) Annen rentekostnad (148 380) (128 19¢6) (87 812)
(1630) (1982) Realiserte tap aksjer og andre fin. instrumenter (1982) (8 221) (16 917)
(29 781) (17 162) Annen finanskostnad 3 (55 767) (37 066) (30 929)
110 944 401409 Netto finansinntekter / (-kostnader) 138 359 (36 801) 137 760
38221 307 728 Ordinzert resultat for skattekostnad 675 208 252 042 623 665
14769 196 298 Skatter 12 (158 898) (93 238) (36 480)
52 990 504025 ARSRESULTAT 516 310 158 804 587 186
Minoritetens andel av periodens resultat 13 12 285 4 288 19 062
Majoritetens andel av periodens resultat 504 025 154516 568 124
OPPLYSNINGER OM
(468 690) Avgitt Konsernbidrag




Balanse per 31.12.

Morselskap Konsern
2006 2007 (Belop i NOK 1000] Note 2007 2006 2005
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
0 68356 Utsatt skattefordel 12 0 7 948 37 676
0 0 Goodwill 42 287 57 438 0
0 68 356 Sum immaterielle eiendeler 42 287 65 386 37676
0 0 Fasteiendom 6 103 195 43 804 165 748
0 0 Skip, standby 6 0 560713 441 555
0 0 Skip, supply 6 996 371 930 714 622998
0 0 Skip, andre 6 36 576 37769 52126
0 0 Lektre 6 82 759 88 906 96 986
7093 5005 Driftslgsgre, inventar, maskiner o.l. [ 11 408 16 097 8 869
7093 5005 Sum varige driftsmidler 1230 309 1678003 1388 282
1643966 2088 215 Investering i datterselskap 7 0 0 0
343763 595 775 Lan til selskap i samme konsern 0 0 0
0 0 Investering i tilknyttet selskap 1811 308 167
518 554 Bundne bankinnskudd 10 289 150 17777 5 465
1153 1210 Andre langsiktige fordringer 27 667 32393 70 551
1989 400 2 685 754 Sum finansielle anleggsmidler 318 628 150 478 76 183
1996492 2759115 Sum anleggsmidler 1591 224 1893867 1502 141
OML@PSMIDLER
0 0 Utbyggingsprosjekter 376 549 128 415 10 994
38 9 Kundefordringer 482518 270 144 178 886
111 245 191 696 Fordring pa selskap i samme konsern 0 0 0
110 756 49 448 Andre fordringer 9 237 338 273 804 147 578
222 039 241153 Sum fordringer/utbyggingsprosjekter 1096 405 672 363 337 458
634 362 662 887 Aksjer og andre finansielle instrumenter 8 1178 284 980 024 1075 688
105 596 348811 Bankinnskudd og kontanter 10 1028 461 491350 561 688
961997 1252850 Sum omlgpsmidler 3303149 2143738 1974834
2958489 4011965 SUM EIENDELER 4894374 4037605 3476975
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Balanse per 31.12.

Morselskap Konsern
2006 2007 (Belop i NOK 1000] Note 2007 2006 2005
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
310 828 310828 Aksjekapital 310828 310828 310828
Opptjent egenkapital
771183 955596 Annen egenkapital 955 597 771182 644 534
Minoritetsinteresser 13 174766 24071 59 140
1082010 1266424 Sum egenkapital 13 1441191 1106 081 1014502
GJELD
AVSETNING FOR LANGSIKTIGE FORPLIKTELSER
0 0 Utsatt skatt 12 81697 0 0
280 200 132120 Ansvarlig lan 11,14 132 120 280 200 440 000
800 000 1000000 Gijeld til kredittinstitusjoner 11,14 2 090 455 1983 940 1379 352
723 561 1185232 Gijeld til selskap i samme konsern 0 0 0
55119 59 249 @vrig langsiktig gjeld 12 181 662 117187 379 221
1858880 2376601 Sum langsiktig gjeld 2485934 2381327 2198573
0 189 385 Gjeld til kredittinstitusjoner 189 385 5386 0
736 835 Leverandgrgjeld 111 909 204 556 28 090
0 0 Betalbar skatt 12 6 304 62 145 0
2852 1649 Skyldig offentlige avgifter 3679 4861 15 855
0 146 986 Gjeld til selskap i samme konsern 0 0 0
14010 30085 Annen kortsiktig gjeld 655972 273 248 219 957
17598 368 940 Sum kortsiktig gjeld 967 249 550 196 263 901
1876478 2745541 Sum gjeld 3453182 2931524 2462474
2958489 4011965 SUM EGENKAPITAL 0G GJELD 4894374 4037605 3476975

%%Mé Y (e,

Christen Sveaas
Styrets formann

Oslo, 31. mars 2008
| styret for Kistefos AS

Erik Wahlstrgm Erik Jebsen

G r—

Christian H. Thommessen

4

Age Korsvold
Adm. direktgr



Kontantstrgmoppstilling

Morselskap
2006 2007
38 221 307 728
0 0
1985 2087
0 0
0 (162 935)
108 29
84 100
(141 522) (284 704)
(79 214) 1103
(66 966) 76 120
(247 304) (60 472)
(872) (0)
0 0
0 0
0 0
0 0
1276377 (159 544)
194 610 133 308
(518) (36)
0 (148 080)
(23) 0
1469574 (174 352)
0 0
200 000 389 385
(1 508 700) 276 194
(168 240) 4130
0 (250 000)
(1476 940) 419 709
0 0
14769 127 941
73 295 (69 611)
88 065 58 330
(166 605) 243215
272 201 105 596
105596 348811

(Belop i NOK 1 000]

KONTANTSTR@OM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Avskrivninger

Gevinst ved avgang driftsmidler

Netto (gevinst)/tap ved salg av aksjer og andre finansielle instrumenter

Endring kundefordringer

Endring leverandgrgjeld

Inntekt ved bruk av EK-metode

Verdiregulering av aksjer og andre finansielle instrumenter
Endring andre fordringer og annen gjeld

A = Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTR@M FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Reduksjon/(gkning) driftslgsgre, inventar, maskiner o.L.
Reduksjon/(gkning) skip

Reduksjon/(gkning) Goodwill

Reduksjon/(gkning) lektre

Reduksjon/(gkning) bygninger, tomter og annen fast eiendom

Reduksjon/[gkning) investering i datterselskaper/tilknyttet selskap

Reduksjon/(gkning) aksjer og andre finansielle instrumenter
Endring bundne bankinnskudd

Endring ansvarlige l&n

Endring andre investeringer

B = Netto kontantstregm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Kapitalnedsettelse

Pkning/(reduksjon) gjeld til kredittinstitusjoner
@kning/(reduksjon) gjeld og l&n til selskap i samme konsern
@kning/(reduksjon) gvrig langsiktig gjeld

Utbetaling av utbytte

C = Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

ANDRE ENDRINGER

Endring minoritetsinteresser

Endring resultat skatt mot balansebevegelse skatt
Andre endringer, prinsippendringer og valutaeffekt
D = Netto andre endringer

A+B+C+D = Netto endring av bankinnskudd og kontanter
Beholdning av bankinnskudd og kontanter pr. 1.1.
Beholdning av bankinnskudd og kontanter pr. 31.12

2007

675 208
(62 145)
124 952
(941)
(165 626)
(212 373)
(92 647)
0

452

423 676
690556

(493)

401 007
91
(3157)
(59 561)
(1503)
(33 086)
(171 373)
(148 080)
(284 134)
(264 288)

0
290514
0

64 475
(250 000)
104 989

138 409
(62 949)
(69 609)

5851

537 110
491 351
1028 461

Konsern

2006

252 042
0

146 528
(35 146)
(17 337)
(91 258)
176 466
0

(49 279)
(126 424)
255 592

(13 621)
(501 499)
(74 266)
(1577)
119 b4k
(141)
162 279
(112 312)
0

38 158
(383 335)

0

609 974
0

(421 834)
0

188 140

(39 357)
(63510)
(27 867)
(130 734)

(70 337)
561 688
491 351

2005

623 665
0

119 542
(233 249)
(296 667)
(6 355)
7320

0

118 666
222 348
555 271

(410)
467 677
0
(1197)
(4 467)
(152)
(266 792)
288 319
127127
(8 649)
601 462

(444 000)
(617 755)

0

316 140
(320 000)
(1065 615)

(26 74¢6)
(7 126)
58 242
24 370

115 487
446 201
561688
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Regnskapsprinsipper

/i’rsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapsloven og god regnskapsskikk i
Norge.

Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet omfatter morsel-
skapet Kistefos AS og virksomhet hvor
selskapet har bestemmende innflytelse,
direkte eller indirekte, uavhengig av
selskapsform. Konsernregnskapet
utarbeides etter ensartede prinsipper for
hele konsernet. Interne transaksjoner,
fortjenester, fordringer og gjeld elimineres.
Kostprisen for aksjer og andeler i datter-
selskaper elimineres i konsernregn-
skapet mot egenkapitalen i datter pa
etablerings- eller kjgpstidspunktet
(oppkjgpsmetoden). Merverdier fordeles
pa de eiendeler merverdiene refererer
seg til og avskrives over eiendelenes
antatte levetid. Merverdier som ikke kan
henfgres til materielle eiendeler
klassifiseres som goodwill og avskrives.

Ved konsolidering av utenlandske datter
selskaper er balanseposter omregnet
etter balansedagens kurs. Resultatposter
er omregnet til gjennomsnittskurs for
aret. Omregningsdifferansen er fort
direkte mot konsernets egenkapital.

Datterselskaper, tilknyttede selskaper
og felles kontrollert virksomhet
Datterselskap er inntatt etter egenkapital-
metoden i morselskapet. Egenkapital-
metoden innebaerer at verdien av
investeringen i balansen svarer til
selskapets andel av den regnskapsfgrte
egenkapitalen, korrigert for gjenvaerende
merverdier. P& kjgpstidspunktet er
investeringen vurdert til anskaffelseskost.
Resultatandelen fratrukket utbytte
tillegges investeringen i balansen. Ved
beregning av resultatandelen tas det
hensyn til mer-/mindreverdi pa kjgpstids-
punktet og interngevinster.

For tilknyttede selskaper er egenkapital-
metoden benyttet. Tilknyttede selskaper
er selskaper hvor Kistefos AS har betydelig,
men ikke bestemmende innflytelse.

Investeringer i virksomheter hvor del-
takerne i henhold til avtale utgver felles
kontroll, er inntatt etter bruttometoden.
Etter bruttometoden inkluderes eiendeler,
gjeld, inntekter og kostnader med
selskapets prosentvise eierandel. | tillegg
hensyntas mer-/mindreverdi pa kjgpstids-
punktet og interngevinster.

Minoritetsinteresser vises som egen post
i resultatregnskapet og balansen.

Minoritetens andel av resultatet beregnes
av datterselskapets resultat etter skatter.
| balansen er minoritetsinteresser
beregnet som en andel av datterselskapets
egenkapital fgr konserninterne eliminer-
inger.

Vurdering og klassifisering av eiendeler
og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk
er klassifisert som anleggsmidler. Andre
eiendeler er klassifisert som omlgps-
midler. Fordringer som skal tilbake-
betales innen ett ar er klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Omlgpsmidler er
vurdert til laveste av antatt virkelig verdi
og kostpris. Fgrste ars avdrag pa lang-
siktig gjeld er inkludert i langsiktig gjeld.

Finansielle instrumenter
Regnskapsmessig behandling av
finansielle instrumenter fglger inten-
sjonen bak inngdelsen av avtalene.

Ved inngdelsen defineres avtalen enten
som sikringsforretning eller handels-
forretning.

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta
Balanseposter i utenlandsk valuta som
ikke er sikret mot valutakursendringer er
vurdert til balansedagens kurs. Balanse-
poster i utenlandsk valuta som er sikret
mot kurssvingninger med finansielle
instrumenter vurderes til sikringskurs.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler er balansefgrt i
den utstrekning kriteriene for balanse-
fgring er oppfylt. Goodwill er ikke henfgr-
bare merverdier fra oppkjspstransak-
sjoner, og avskrives linezrt over 5 ar.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er oppfert i balansen
til anskaffelseskost fratrukket
akkumulerte bedriftsgkonomiske
avskrivninger. Avskrivningene er lineaere
og fastsettes ut fra en vurdering av de
enkelte driftsmidlers antatt gjenvaerende
gkonomiske levetid. Innredning i leide
lokaler avskrives over leiekontraktens
lgpetid.

Nedskrivning av anleggsmidler

I tilfeller der gjenvinnbart belgp (hgyeste
av bruksverdi og salgsverdi) av anleggs-
midler er lavere enn bokfgrt verdi foretas
nedskrivning til gjenvinnbart belgp.
Nedskrivningen reverseres dersom
grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger
er til stede.

Nybygg

Verkstedterminer for nybygg oppfgres
som varige driftsmidler etter hvert som
betaling finner sted. Nye skip inntas i
balansen nar skipet overleveres fra
verftet. Bokfgrt kostpris er summen av
betalte verkstedterminer basert pa
valutakurs pd betalingstidspunktene, med
tillegg for kostnader i byggetiden.

Aksjer, andeler og andre

finansielle instrumenter

Finansielt motiverte investeringer i aksjer,
andeler og andre finansielle instrumenter
er klassifisert som omlgpsmidler og
vurderes etter portefgljeprinsippet.
Portefgljen vurderes samlet og blir verdi-
korrigert dersom den samlede beholdning
har lavere verdi enn anskaffelseskost.
Aksjer med et varig og permanent
verdifall nedskrives til virkelig verdi.
Finansielle instrumenter vurderes til
markedsverdi.

Finansielle kontrakter som klassifiseres
som handelsforretninger regnskapsfgres
dersom det ligger et netto urealisert tap
(portefgljeprinsippet) pa balansedagen.

Kortsiktige investeringer i selskaper

der konsernet eier over 50% er ikke
konsolidert ndr formalet med investering-
ene er a avhende hele eller deler av den
enkelte investering etter gjennomfart
strukturering og utvikling. Dette er i
samsvar med god regnskapsskikk som
legger til grunn at slike investeringer i sin
karakter er forbigdende og derfor bgr
medtas under omlgpsmidler.

Mottatt utbytte og andre overskuddsut-
delinger fra selskapene inntektsfgres
som finansinntekter.

Fordringer
Fordringer er oppfgrt til palydende med
fradrag for forventet tap.

Bunkers og andre beholdninger

Bunkers og andre beholdninger oppfgres i
balansen under andre omlgpsmidler.
Beholdningene er verdsatt til det laveste
av kostpris og virkelig verdi.

Inntekt- og kostnadsfgringsprinsipper
Reiseavhengige inntekter og kostnader
fra offshore- og shippingvirksomhet
periodiseres ut fra det antall dager reisen
varer fgr og etter arsskiftet. Fraktinntekter
pa bareboat-basis behandles som
fraktinntekter.



Vedlikeholds- og klassifikasjons-
kostnader

Periodisk vedlikehold og dokking av skip
balansefgres og kostnadsfgres over
perioden frem til neste periodiske
vedlikehold. Ved levering av nybygg
balansefgres en andel av kostpris som
periodisk vedlikehold. Faktiske utgifter
til lapende vedlikehold belastes drifts-
resultatet nar vedlikehold finner sted.

Pensjoner

Pensjonskostnader og pensjonsforplikt-
elser beregnes etter lineaer opptjening
basert pa forutsetninger om diskonterings-
rente, fremtidig regulering av lgnn,
pensjoner og ytelser fra folketrygden,
fremtidig avkastning pa pensjonsmidler
samt aktuarmessige forutsetninger om

dedelighet, frivillig avgang m.m.
Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi
og fratrukket i netto pensjonsforpliktelser
i balansen. Endringer i forpliktelsen som
skyldes endringer i pensjonsplaner
fordeles over antatt gjenvaerende
opptjeningstid. Det samme gjelder for
estimatendringer dersom awviket overstiger
10% av det stgrste av brutto pensjons-
forpliktelser og pensjonsmidler.

Skatter

Skattekostnaden knyttes til det regnskaps-
messige resultatet og bestar av summen
av betalbare skatter og endring i utsatt
skatt / utsatt skattefordel. Utsatt skatt i
balansen beregnes pa grunnlag av
midlertidige forskjeller mellom regnskaps-
messige og skattemessige verdier. Netto

utsatt skattefordel balansefgres i den
grad det er sannsynlig at fordelen kan
utnyttes.

Forutsetning om fortsatt drift
Arsregnskapet er satt opp under
forutsetning om fortsatt drift.

Kontantstrgmoppstilling
Selskapet anvender den indirekte metode
for kontantstrgmoppstilling.

Transaksjoner mellom nzarstaende
parter

Kistefos AS utfgrer enkelte administrative
tjienester for gvrige selskaper i konsernet.
Tjenestene prises og faktureres basert pa
prinsippet om armlengdes avstand for
transaksjoner mellom neerstdende parter.

59



60

Noter til regnskapet

NOTE 1 - DRIFTSINNTEKTER

(Belop i NOK 1 000]

Konsern

2007 2006 2005
Fraktinntekter - offshore
Standbyskip 200 067 561 845 494720
Supplyskip 443 271 337 157 211 473
Lektre 49 088 41377 24 741
Sum offshore (inkl. Trans Viking Offshore & Icebreaking AS - 50% basis) 692 426 940 379 730 934
Fraktinntekter - shipping
Produkttank og Panamax OBO 269 073 368 148 498 951
Fraktinntekter pa T/C-basis (Western Bulk) 4 878 468 3420 606 0
Sum fraktinntekter skip og lektre 5839 967 4729133 1229 884
Gevinst
Gevinst ved avgang anleggsmidler 941 35 146 233 249
Sum gevinst ved avgang anleggsmidler 941 35 146 233 249
Annen driftsinntekt
Leieinntekter fast eiendom 2123 10313 15269
Utbyggingsprosjekt 939 330 122 060
Andre driftsinntekter (*) 102 825 2874 1814
Sum annen driftsinntekt 105 887 13517 139 143
Sum driftsinntekter 5 946 795 4777796 1602 275

(*) - inkludert i Andre driftsinntekter er gevinst ved salg av Viking Offshore Services med MNOK 82,3

NOTE 2 - DRIFTSKOSTNADER SKIP 0G LEKTRE

Konsern

2007 2006 2005
Driftskostnader - offshore
Mannskapskostnader skip og lektre 120 905 289 984 242 686
Innbefraktning av standbyskip 0 1854 5311
Andre drifts- og vedlikeholdskostnader skip og lektre 178 864 156 326 147 956
Sum driftskostnader offshore
(inkL. Trans Viking Offshore & Icebreaking AS - 50% basis) 299 769 448 165 395 954
Driftskostnader - shipping
Mannskapskostnader skip 189 115 34 624 38856
T/C utgifter og reiseavhengige kostnader 4 419 909 3352 452 0
Andre drifts- og vedlikeholdskostnader skip 52 940 239 139 299 845
Sum driftskostnader shipping 4 661964 3626215 338702
Sum driftskostnader skip og lektre 4961733 4074 380 734 655




NOTE 3 - POSTER SOM ER SAMMENSLATT

Morselskap Konsern
2007 2006 2007 2006 2005
Aksjeutbytte 362 322 362 1092 37014
Valutagevinster 41026 1009 92121 23 955 9019
Annen finansinntekt 35066 6147 35311 13 869 10 520
Sum annen finansinntekt 76 454 7 478 127 794 38916 56 552
Valutatap (17 162) (20 867) (50 905) (20 866) (26 216)
Annen finanskostnad 0 (8913) (4 863) (16 198) (4 710)
Sum annen finanskostnad (17 162) (29 781) (55 767) (37 066) (30 929)
NOTE 4 - LONNSKOSTNADER, ANTALL ARSVERK, GODTGJBRELSER M.V.
Morselskap Konsern
2007 2006 2007 2006 2005

Lenn, feriepenger, honorarer o.l. 37 091 26 988 148 848 88 844 59 555
Folketrygdavgift 5508 3961 11863 10 043 10 021
Pensjonskostnader 1490 1152 7190 6 048 2825
Andre personalkostnader 1660 920 6272 4 905 2278
Sum lgnnskostnader 45 749 33021 174171 109 840 74 679
Antall arsverk 15 20 99 97 68
Antall arsverk inkl. mannskap 15 20 445 1278 1004
Lgnnskostnader for mannskap er inkludert i driftskostnader skip og lektre.
Godtgjgrelse til selskapets tillitsvalgte og administrerende direktar
Styrets formann, NOK 0, gvrige styrehonorar NOK 750.
Lgnn og andre godtgjgrelser til administrerende direktgr utgjorde i alt NOK 4.500.
Styret har besluttet & utbetale NOK 5.000 i bonus til administrerende direktgr i 2008 for aret 2007.
Administrerende direktgr har bonusavtale basert pa innsatselementer, verdiutvikling mv, og avtale om etterlgnn i 12 mnd. etter
eventuell fratreden. Utover nevnte ytelser til administrerende direktgr og styremedlemmer foreligger det ikke avtaler om bonus,
pensjon, etterlgnn, tegningsretter eller opsjoner.

Honorar til revisor (eks. mva) Morselskap Konsern

Lovpalagt revisjon 361 1902

Bistand med utarbeidelse av arsregnskap og ligningsoppgaver, samt skatteraddgivning 194 923
Andre tjenester utenfor revisjon 125 431
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NOTE 5 - PENSJONSKOSTNADER, -MIDLER OG -FORPLIKTELSER

Pensjonsordningen omfatter i alt 21 (18] ansatte i morselskapet og 76 (82) ansatte i konsernet pr. 31.12, hvorav 10 er pensjonerte.
Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar, lannsniva ved oppnadd
pensjonsalder og stgrrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Den kollektive pensjonsavtalen er finansiert ved fondsoppbygning organisert
i et livsforsikringsselskap. Netto pensjonskostnad klassifiseres i sin helhet som lgnnskostnad i regnskapet. Kistefos er pliktig til & ha
tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Ordningen til morselskapet Kistefos AS og datterselskapet Kistefos
Venture Capital AS tilfredsstiller kravene til Obligatorisk Tjenestepensjon.

Morselskap Konsern

Sammensetning av arets pensjonskostnad: 2007 2006 2007 2006 2005
Naverdi av &rets pensjonsopptjening 1696 1234 6 345 5294 1220
Rentekostnad av palgpt pensjonsforpliktelse 153 101 1449 1091 437
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene (200) (163) (1610) (1327) (559)
Amortisering 0 (2) 84 79 0
Arets pensjonskostnad/(-inntekt) 1649 1170 6269 5137 1098
Pensjonsmidler/(-forpliktelser): 2007 2006 2007 2006 2005
Beregnede pensjonsforpliktelser 6508 3563 32 004 29 235 10 044
Pensjonsmidler (til markedsverdi) 4 435 3283 27 645 26 481 10016
Ikke resultatfgrt virkning av estimatavvik 1329 54 5302 279 (490)
Kapitalisert forpliktelse over drift (186) (200) (260) (200) 0
Netto pensjonsmidler/(-forpliktelse) (931) (426) (1 450) (163) (518)
Beregningsforutsetninger:

Diskonteringsrente 4,35 % 4,35 % 4,35-4,75% 4,35-4,75% 5-6%
Forventet avkastning 5,40 % 5,40 % 5,4-5,9% 5,4-5,9% 6-7%
Lennsregulering 4,50 % 4,50 % 4,5-4,8% 4,5-4,8% 3,30 %
G-regulering 4,25 % 4,25 % 4,3-4,5% 4,3-4,5% 2,50 %
Pensjonsregulering 1,60 % 1,60 % 0,5-1,6% 0,5-1,6% 2,50 %




NOTE 6 - VARIGE DRIFTSMIDLER

Morselskap Konsern

Inventar, Inventar, Fast Skip standby  Skip supply
maskiner o.l. maskiner o.l. eiendom offshore offshore
Anskaffelseskost pr. 1.1. 19 223 54 232 74977 1001070 1081987
Omregningsdifferanse valuta 0 (3 955) 0 0 (51 557)
Tilganger i aret 0 1714 0 80 046 164 851
Omklassifisering 0 (5014) 69 119 261 35
Avganger i aret (53) (39 965) (1081 377) 0
Anskaffelseskost pr. 31.12 19 223 46 924 104 131 0 1195316
Akk. avskrivninger pr. 31.12 14218 40 294 31402 467 573 198 945
Omklassifisering 0 (4 778) 0 0 0
Avganger i dret 0 0 (30 466) (507 455) 0
Akk. nedskrivninger pr. 31.12 0 0 0 39 882 0
Balansefgrt verdi pr. 31.12 5005 11 408 103 195 0 996 371
Arets avskrivninger 2087 5181 170 19 909 47 672
@konomisk levetid 5-10 ar 5-10 ar 50 ar 303ar 20-25 ar
Avskrivningsplan Linezer Lineaer Lineaer Linezer Lineaer
Lektre Dokking Sum
offshore Leasede skip Goodwill Konsern
Anskaffelseskost pr. 1.1. 165519 91488 74266 2 543 539
Omregningsdifferanse valuta 0 (12 484) (91) (68 087)
Tilganger i aret 3157 29 138 0 278 906
Omklassifisering 0 0 0 64 401
Avganger i aret 0 0 0 (1121 395)
Anskaffelseskost pr. 31.12 168 676 108 142 74175 1697 364
Akk. avskrivninger pr. 31.12 85916 72 004 31888 928 022
Omklassifisering 0 0 0 (4 778)
Avganger i aret 0 (438) 0 (538 359)
Akk. nedskrivninger pr. 31.12 0 0 0 39 882
Balansefgrt verdi pr. 31.12 82 759 36 576 42 287 1272597
Arets avskrivninger 9 304 27 661 15060 124 952

@konomisk levetid 20 ar 3ar 5ar

Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer

Waterfront Shipping AS solgte i oktober 2003 konsernets 6 produkttankskip til det greske rederiet Prime Marine Management Inc. for
USD 108 mill. Samtidig leier Waterfront Shipping de samme 6 produkttankskipene tilbake fra kjgper gjennom 5 ars bareboat-certepartier
frem til oktober 2008. Bareboat avtalene inneholder bestemmelser om overskuddsdeling og regulering av hvordan en eventuell

salgsgevinst ved utlgp av certepartiene skal fordeles.

Goodwill er inntatt i regnskapet etter at Kistefos AS i februar 2006 kjgpte ytterligere 46% av aksjene i Western Bulk. Kistefos AS eier

i dag 95,5% av selskapet.

Leieavtaler

Morselskapet leier kontorlokaler pa Aker Brygge. Avtalen lgper i 10 ar fra 1. mai, 1998 med opsjon pa ytterligere 5 + 5 ar.

Opsjonen pa forlengelse ble erklert i november 2007.

63



64

NOTE 7 - INVESTERING | DATTERSELSKAPER

Anskaffelses Forretnings-  Eierandel /
Selskap tidspunkt kontor stemmeadel
Aldebaran AS 1999 Oslo 100,00%
Kistefos Eiendom AS 1999 Oslo 100,00%
Kistefos International Equity AS 1999 Oslo 100,00%
Kistefos Venture Capital AS 1999 Oslo 100,00%
Oktant Invest AS 1993 Oslo 100,00%
Viking Supply Ships AS 1998 Kristiansand 100,00%
Waterfront Shipping AS 2000 Oslo 100,00%
Western Bulk AS (*) 1999/2006 Oslo 95,50%
Kistefos Rederi Holding AS 2007 Oslo 100,00%

(*) Kistefos AS kjgpte i februar 2006 ytterligere 46% av aksjene i Western Bulk, og eier i dag 95,5%. Selskapet har blitt konsolidert med

virkning for 11 maneder i 2006.

Kistefos
Kistefos Kistefos Int. Venture Oktant
Aldebaran AS Eiendom AS Equity AS Capital AS Invest AS
Anskaffelseskost 442 328 331 957 9 857 217 741 100
Balansefgrt egenkapital pa kjgpstidspunktet 442 328 198 409 9 857 217 741 0
Inngdende balanse pr. 1.1. 372 399 111 306 91 493 82 870 88 269
Stiftelse av nytt datterselskap 0 0 0 0 0
Andel periodens resultat 26 234 5705 15 402 78 958 4 357
Andre endringer i lgpet av aret - resultat 0 0 0 0 0
Andre endringer i lgpet av aret - balanse 0 (201) 0 2 (0)
Overfgringer til/(fra) selskapet (27 028) (199) 1 0 (4 301)
Utgdende balanse pr. 31.12 371 605 116 611 106 896 161830 88 324
Kistefos
Viking Suply  Waterfront Western Rederi
Skips AS  Shipping AS Bulk AS  Holding AS Totalt
Anskaffelseskost 105 000 114 353 245 857 150 100
Balansefgrt egenkapital pa kjgpstidspunktet 105 000 165 953 162 394 150 100
Beregnet merverdi kjgpstidspunkt 0 0 68570 0
Inngdende balanse pr. 1.1. 607 048 104 710 185872 0 1643 966
Stiftelse av nytt datterselskap 0 0 0 150 100 150 100
Andel periodens resultat (142 109) 27 824 269 780 (1 447) 284 704
Andre endringer i lgpet av aret - balanse (12 266) (21 475) (36 742) 0 (70 682)
Overferinger til/(fra) selskapet 87 063 0 24 590 0 80 126
Utgdende balanse pr. 31.12 539 736 111 059 443500 148 653 2088215




NOTE 8 - AKSJER 0G ANDRE FINANSIELLE INSTRUMENTER

MORSELSKAP Balansefort

Antall aksjer Eierandel (%) verdi
EQTIL NI, IVogV 110 792
Bryggen 2005 AS* 104 110 100,0% 51 221
Advanzia Bank SA 71062 42,5% 113 807
Kistefos Partners AS 4 550 9,1% 456
Kistefos Venture Capital Mgt. AS 250 25,0% 50
Springfondene 2418
Trico Marine Services Inc. 2 885 958 19,5% 370 769
Andre aksjer 13 374
Sum aksjer og andre finansielle instrumenter - Morselskap 662 887
KISTEFOS INTERNATIONAL EQUITY AS Balansefort

Antall aksjer Eierandel (%) verdi
Atex Media Group Limited - ordinaere aksjer* 1199 045 56,0% 100 851
Atex Media Group Limited - preferanseaksjer* 8133 853 73,8% 95 358
Teligent AB 23 856 087 13,1% 55126
Sum aksjer og andre finansielle instrumenter - Kistefos International Equity AS 251 335
KISTEFOS VENTURE CAPITAL Balansefort

Antall aksjer Eierandel (%) verdi
CatalystOne AS* 803 927 467 98,8% 8 657
Global IP Solutions AB 17318 217 32,0% 65852
Infront AS 579 369 27,3% 17 907
Online Services AS 140 992 38,3% 14 007
Paradial AS 50 264 27,9% 22 001
Stochasto ASA 1924 466 8,7% 5919
Teligent AB 938 610 0,5% 2 887
Habiol AS 24101 30,9% 30171
Telecom Holding AS* 13191 399 97,7% 66575
Andre aksjer 7573
Sum aksjer og andre finansielle instrumenter - Kistefos Venture Capital AS 241 549
ANDRE KONSERNSELSKAPER Balansefort

Antall aksjer Eierandel (%) verdi
S&korn Invest AS (VSS) 946 400 5,5% 3057
Imarex (Waterfront) 330 000 2,9% 16 960
Parships KS (Western Bulk]) 3,00% 2 467
Andre aksjer 29
Sum aksjer og andre finansielle instrumenter - Andre konsernselskaper 22513
Sum aksjer og andre finansielle instrumenter - Konsern 1178 284

* [kke konsolidert grunnet midlertidig eie.
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NOTE 9 - ANDRE FORDRINGER

Morselskap Konsern

2007 2006 2007 2006 2005
Kortsiktig utldn til ansatte 1292 1292 1292 1292 1832
Diverse kortsiktige andre fordringer 48 156 109 464 236 046 272512 145 746
Sum andre fordringer 49 448 110 756 237 338 273 804 147 578
Morselskapet har ytt [&n til ledende ansattes naerstdende selskaper med totalt 1 512.
NOTE 10 - BANKINNSKUDD

Morselskap Konsern

2007 2006 2007 2006 2005
Bankinnskudd, frie 347 865 103 846 1024 687 487 898 472 846
Bundet bankinnskudd som sikkerhet for lan 0 0 0 0 20926
Skattetrekksmidler, bundne 946 1750 3774 3453 1376
Andre bundne bankinnskudd 554 518 289 150 117 776 72 005
Sum bankinnskudd og kontanter 349 365 106 115 1317 611 609 127 567 153
Bundne bankinnskudd klassifisert som anleggsmidler
Konsern 289 150
Morselskap 554
NOTE 11 - LANGSIKTIG GJELD / ANSVARLIG LAN
Gjeld som forfaller senere enn 5 ar fra balansedagen 2007 2006 2005
Konsern 530561 441 292 289 330
Morselskap 0 0 0

Det ansvarlige l&net pa NOK 132 120 forfaller senest til betaling 31. desember 2011. Renter betales med basis i 3 mnd. Nibor + margin pa

1,25%. Lanet har prioritet etter alle andre l&negivere.



NOTE 12 - SKATT

Arets skattekostnad fremkommer slik

Endring utsatt skatt/utsatt skattefordel

Endring utsatt skatt pga. mottatt konsernbidrag
Andre endringer

Betalbar skatt dette ar

Betalbar skatt tidligere perioder

Fremtidig betalbar skatt etter overgang til ny rederi-
ordning

Arets skattekostnad / (-inntekt)
Betalbar skatt i arets skattekostnad

Ordineert resultat fgr skattekostnad

Permanente forskjeller

Gevinst pa andeler

Permanente forskjeller aksjer

Utbytte

Endring midlertidige forskjeller

Resultatandel vedr. investering i datterselskaper
Mottatt/(avgitt) konsernbidrag

Bruk av underskudd til fremfgring

Grunnlag betalbar skatt

Skatt (28%)

Betalbar skatt pa arets resultat

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt

Forskjeller som utlignes

Midlertidige forskjeller, fordringer

Midlertidige forskjeller, driftsmidler

Midlertidige forskjeller, gevinstkonto

Midlertidige forskjeller, andre

Sum

Midlertidige forskjeller, deltakerlignede selskaper
Midlertidige forskjeller, konsernintern overfgring
Midlertidige forskjeller, ubenyttet godtgjgrelse
Skattemessig fremfgrbare underskudd

Midlertidige forskjeller som ikke er med i grunnlag
utsatt skatt(fordel)

Grunnlag utsatt skatt / (utsatt skattefordel)

Utsatt skatt / (utsatt skattefordel) (28%)

Balansefgrt utsatt skatt/ (skattefordel)

Morselskap

2007 2006

(68 356) 0

(127 942) (14 769)

0 0

0 0

0 0

0 0

(196 298) (14 769)

2007 2006

307 728 38 221

2 889 14103

(240)

(161 471) (100 040)

(362) (322)

38560 98812

(284 704) (141 522)

456 935 52 747

(359 575) 0

0 (38 241)

0 0

0 0

Morselskap

2007 2006

0 (2107)

(1287) (1 385)

161786 202 232

(745) (426)

159 754 198 314

0 0

0 0

(301 072) (301 072)

(102 810) (462 161)

0 0

(244 128) (564 919)

(68 356) (158 177)
(68 356)

Avsatt til fremtidig betalbar skatt og miljgfond som fglge av overgang til ny rederi-
skatteordning. Belgpet er klassifisert som “annen langsiktig gjeld” i balansen

2007

89 645
0

(3 605)
6304
0

66 554

158 898

2007

(47 302)
111118
1267 687
(3367)
1328 136
(16 142)
5984
(304 991)
(770 755)

46 453
288 685

80 832

81697

66 554

Basert pa sannsynliggjort fremtidig inntjening, underbygges den balansefgrte utsatte skattefordelen.

Konsern

2006

29728
0
1332
1279
60899
0

93 238

Konsern

2006

(25 701)
103 843
270532

(3 494)
345 180
(16 468)
5984

(305 410)
(1186 598)

0
(1157 312)

(319 436)

(7 948)

2005

29 353

7126

36 480

2005

50774
32215
259 981
(23 909)
319 061
(31 390)
5984

(302 725)
(1244 736)

0
(1253 806)

(351 066)

(37 676)
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NOTE 13 - EGENKAPITAL

MORSELSKAP Annen Sum

Aksjekapital egenkapital egenkapital
Pr. 1.1. 310828 771182 1082010
Arets resultat 0 504 025 504 025
Utbytte 0 (250 000) (250 000)
Andre endringer - omregningsdifferanser 0 (69 611) (69 611)
Pr.31.12 310828 955 596 1266 424

Selskapets aksjekapital er NOK 310 828 fordelt pa 22 202 000 aksjer & kr 14. Alle aksjer har like rettigheter. Selskapets aksjer eies av
Kistefos Holding AS (63,2%), AS Holding AS (32,3%) og Portfolio Management AS (4,5%). Alle selskapene er direkte eller indirekte eiet av

Christen Sveaas.

KONSERN Annen Minoritets- Sum

Aksjekapital egenkapital interesse  egenkapital

Pr. 1.1. 310828 771182 24 071 1106 081

Arets resultat 0 504 025 12 285 516 310

Utbytte 0 (250 000) 0 (250 000)

Andre endringer - omregningsdifferanser 0 (69 609) 138 409 68 800

Pr.31.12 310828 955 597 174766 1441191
Resultat Balanse
Minoritetsinteresser er fordelt som fglger: 2007 2007
Datterselskap i Kistefos Eiendom AS (1063) 150 987
Datterselskap i Viking Supply Ships AS 806 920
Datterselskap i Kistefos Venture Capital AS (878) 4037
Datterselskap i Western Bulk AS 13 420 18 822
Sum minoritetsinteresser 12 285 174766

NOTE 14 - PANTSTILLELSER OG GARANTIER
Morselskap Konsern
Pant Pant

Gjeld bokfert verdi

Gjeld bokfert verdi

Gjeld og bokfgrt verdi som er sikret ved pant

1189385

1717 598

2277984

3880 924

Garantier o.l.

Kistefos AS har garantert NOK 5,74 mill. overfor det svenske sjgfartsverket i forbindelse med en 15 ars isbrytingskontrakt for tre
ankerhandterere eid av B&N Viking Offshore & Icebreaking AS. Kontrakten lgper ut 2015.

Securinet Holding AS som har endret navn til Bryggen 2005 AS, solgte Securinet AS til Multicom AS i 2005 . | denne forbindelse
har Kistefos AS stilt garanti for eventuelle statlige skattekrav som er relatert til forhold fgr salget. Garanti er begrenset oppad til

ca. NOK 18,9 mill.

Kistefos AS har garantert for Atex’ leverandgrforpliktelser overfor kunder begrenset oppad til ca. GBP 4,3 mill.

Kistefos AS har avgitt en garanti overfor befrakter pd USD 10,0 mill. for Waterfronts eventuelle forpliktelser i henhold til inngatte

certepartier. Garantien utlgper i 2008.

| forbindelse med byggelan er det stilt kausjon fra Kistefos AS og Kistefos Eiendom AS, hver i belgp begrenset oppad til NOK 193 mill.

Hoveddebitor er Sagveien Boligbygg KS.



NOTE 15 - TVISTEMAL

Oslo likningskontor (né Skattekontoret) vedtok i 2004 at Kistefos AS’ datterselskap Aldebaran AS for inntektsaret 1998 skal inntektsfgre
en korreksjonsinntekt p& NOK 235 mill. som gir en korreksjonsskatt pa NOK 60,8 mill. Overligningsnemnda (nd Skatteklagenemnda)
opprettholdt ligningskontorets avgjgrelse. Aldebaran har innbetalt kravet som, inkl renter m.m., utgjér ca NOK 75,5 mill. Aldebaran
klaget deretter avgjgrelsen inn til Oslo tingrett. Dommen falt 20. november 2007. Selskapet fikk medhold for sitt krav om omgjgring av
ligningen for det aktuelle dret. Skattekontoret ved Regjeringsadvokaten har anket saken til lagmannsretten, og saken kommer opp
annet halvar 2008.

Datterselskapet Kistefos Venture Capital AS ble i desember 2006 varslet om at Skattekontoret er uenig i behandling av gevinst i
forbindelse med realisasjon av aksjer i 2004, og saledes gnsker & endre lignigen for det aktuelle ar. Et eventuelt skattekrav vil utgjgre
om lag NOK 66,3 mill. For gvrig vil dette ikke medfgre betalbar skatt, men redusere underskudd til fremfgring med tilsvarende belgp.
Kistefos’ juridiske radgivere er av den oppfatning at ligningskontorets forelgpige vurdering bygger pa et uriktig faktum. Det er ikke
foretatt avsetninger i regnskapet.

Datterselskapet Western Bulk AS er involvert i tvistesaker bade som saksgkt og som saksgker. Selskapet gjgr regnskapsmessige
avsetninger basert pa den enkelte sak. Avsetningene gjort i regnskapet er vurdert 3 veere tilstrekkelige.

Waterfront Shipping AS mottok i 1998 et krav fra konkursboene i Sollentuna Shipping AB og Tureberg Chartering AB knyttet til transak-
sjoner foretatt av Waterfront Shipping AS’ juridiske forlgper Gyda Shipping AS. Waterfront Shipping AS har hele tiden avvist ansvar og
krav. Tvisten ble forliket og avsluttet sommeren 2007.

NOTE 16 - VALUTARISIKO

Kistefos-konsernet har valutarisiko bdde gjennom driftsrelatert eksponering og gjennom omregning av eierandeler i utenlandske
virksomheter.

a) Driftsrelatert eksponering

Konsernet har betydelig operasjonell drift i utlandet, og har behov for lgpende eksponering i utenlandsk valuta for & betjene den daglige
drift. Majoriteten av virksomhetene har béde sine inntekter og kostnader i samme valuta. Totalt sett utgjer dermed valutarisiko pa
kontantposter en relativt beskjeden post, og er ikke sikret gjennom derivater. Langsiktig overskuddslikviditet sgkes overfgrt til
morselskapet i den grad dette er fordelaktig.

b) Valutarisiko knyttet til balansen

Konsernets regnskap avlegges i norske kroner. Balanserisiko oppstar nar datterselskapenes balanser omregnes fra deres regnskap i
lokale valutaer til norske kroner. Konsernets gjeld er trukket opp basert pa valutasammensetningen av eiendeler i balansen. Konsernet
har betydelig egenkapitaleksponering i USD gjennom sine shipping-engasjement og utenlandske private-equity investeringer.

NOTE 17 - STORE ENKELTTRANSAKSJONER 0G FUSJON

Kistefos Eiendom AS (100% eid datteselskap) har i lgpet av 2007 kjgpt majoritetsandeler i selskapene Sunrise Eiendom AS og
Bergmoen AS. Selskapene er konsolidert inn i regnskapet for 2007. Sammenlingningstall for resultat og balanse er ikke utarbeidet.
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Adresser

Kistefos AS
Stranden 1

N-0250 Oslo

Tel.: +47 23 11 70 00
Fax: +47 2311 70 02
www. kistefos.no

Kistefos Venture Capital AS
Stranden 1

N-0250 Oslo

Tel.: +47 23 11 70 00

Fax: +47 2311 70 02
www.kistefos.no

Kistefos Eiendom AS
Stranden 1

N-0250 Oslo

Tel.: +47 23 11 70 00
Fax: +47 2311 70 02
www. kistefos.no

Advanzia Bank SA.

9 Parc d'Activité Syrdall
L-5365 Munsbach
Luxembourg

Tel.: +35 226 387 500
www.advanzia.com

Atex Group Ltd.

100 Longwater Avenue
GreenPark, Reading
Berkshire, RG2 6GP
United Kingdom

Tel.: +44 1189 450 128
Fax: +44 1189 450 127
www.atex.com

Global IP Solutions, Inc.
201 Brannan Street, 6th floor
San Francisco, CA 94107
USA

Tel.: +1 415 397 2555

Fax: +1 415 397 2577
WWW.gipscorp.com

Habiol AS
Smietorget

P.0. Box 166

N-2711 Gran

Tel.: +47 61 3287 00
www.habiol.no

Infront AS

Hieronymus Heyerdahls gate 1
N-0160 Oslo

Tel.: +47 23 31 00 00

Fax: +47 23 31 00 01
www.infront.no

Online Services AS
Martin Lingesvei 17
N-1367 Snargya

Tel.: +47 67 8270 11
Fax: +47 6782 70 12
www.onlineservices.no

Opplysningen 1881 AS
Essendrops gate ¢

P.0. Box 382 Sentrum
0102 Oslo

Tel.: 8158 18 81

Fax: +47 219536 71
www. 1881.no

Paradial AS
Wergelandsveien 1

P.0. Box 8702 Youngstorget
N-0028 Oslo

Tel.: +47 22 98 00 55

Fax: +47 22 98 00 54
www.paradial.com

SBS Marine Ltd.
Badentoy Road

Badentoy Park, Portlethen
Aberdeen AB12 4YB
United Kingdom

Tel.: +44 1224 784529
Fax.: +44 1224 784528
www.sbsmarine.com

Viking Supply Ships AS
Kirkegaten 1

P.0. Box 204

N- 4662 Kristiansand
Tel.: +47 3812 4170
Fax: +47 38 04 83 38
www.vikingsupply.com

Viking Barge AS
Kirkegaten 1

P.0. Box 204

N- 4662 Kristiansand
Tel.: +47 3812 41 70
Fax: +47 38 04 83 38
www.vikingsupply.com

Waterfront Shipping AS
Stranden 1

N-0250 Oslo

Tel.: +47 23 11 70 00

Fax: +47 2311 70 02
www.waterfront.no

Western Bulk AS
Karenslyst alle 8b
P.0. Box 78 Skgyen
N-0212 Oslo

Tel.: +47 23 13 34 00
Fax: +47 23 13 34 90
www.westernbulk.no

A/S Kistefos Traesliberi
Storgata 35

P.0. Box 150

N - 2870 Dokka

Tel.: +47 02 870

Fax: +47 611101 91
www. kistefos-tre.no

Kistefos-Museet
Samsmovn. 31

N - 3520 Jevnaker

Tel.: +47 61 31 03 83

Fax: +47 61 31 20 04
www. kistefos.museum.no



Kistefos AS
Stranden 1, 0250 Oslo
Telefon: 23 11 70 00
Telefaks: 23 11 70 02
www.kistefos.no
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